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. RODZAJE POSTEPOWAN UPADLOSCIOWYCH | RESTRUKTURYZACYJNYCH, ORGANY

POSTEPOWAN UPADLOSCIOWYCH I
POSTEPOWAN (P)

RESTRUKTURYZACYJNYCH, SYGNATURY

A. Rodzaje postepowan upadtosciowych i restrukturyzacyjnych:

Wiasciwy akt
prawny

Nazwa

Opis

w trakcie tego postepowania dochodzi
do zbadania, czy co do danego
podmiotu mozna ogtosi¢ upadtosc.

w trakcie tego postepowania dochodzi
likwidacji majatku upadtego,
sporzgdzenia listy wierzytelnosci i
zaspokojenia wierzycieli.

w trakcie tego postepowania sgd moze
orzec pozbawienie na okres od jednego
do dziesieciu lat prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek lub w ramach spétki cywilnej
oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, cztonka komisji rewizyjnej,
reprezentanta lub petnomocnika osoby
fizycznej prowadzgcej  dziatalno$é
gospodarczg w zakresie tej dziatalnosci,
spotki  handlowej, przedsiebiorstwa
panstwowego, spotdzielni, fundacji lub
stowarzyszenia osoby, ktéra ze swojej
winy.

w tym postepowaniu dochodzi do
ustalenia, czy orzeczenie o ogtoszeniu
upadtoéci w innym kraju spoza UE
moze by¢ uznane na terytorium RP.

w tym postepowaniu dochodzi do
ustalenia, czy orzeczenie o ogtoszeniu
upadtoéci w innym kraju z panstw
cztonkowskich UE (za wyjgtkiem Danii)
moze by¢ uznane na terytorium RP.

w tym postepowaniu, z uwagi na
koniecznos¢ likwidacji czesci majatku,
ktéra znajduje sie na terytorium RP,
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konieczne jest wszczecie dodatkowego
postepowania w Polsce, mimo
gtébwnego postepowania
upadto$ciowego poza granicami RP.

przepisy stosuje sie w przypadku
ogtoszenia upadtosci dewelopera

przepisy stosuje sie wobec 0s6b
fizycznych, ktérych upadtosci nie mozna
ogtosi¢ zgodnie z przepisami dziatu Il
tytutu | czesci pierwszej prawa
upadto$ciowego

postepowanie  umozliwia  zawarcie
uktadu w wyniku samodzielnego
zbierania gtosow wierzycieli przez
dtuznika bez udziatu sgdu

postepowanie umozliwia dtuznikowi
zawarcie uktadu po sporzadzeniu i
zatwierdzeniu spisu wierzytelnosci w
uproszczonym trybie i moze bycé
prowadzone, jezeli suma wierzytelnosci
spornych uprawniajgcych do
gtosowania nad uktadem nie przekracza
15% sumy wierzytelnosci
uprawniajgcych do gtosowania nad
uktadem

postepowanie umozliwia dtuznikowi
zawarcie uktadu po sporzadzeniu i
zatwierdzeniu spisu wierzytelnosci

postepowania umozliwia dtuznikowi
przeprowadzenie dziatan sanacyjnych
oraz zawarcie uktadu po sporzadzeniu i
zatwierdzeniu spisu wierzytelnosci

w postepowaniu badane jest czy w
stosunku do dtuznika mozliwa jest
sadowa restrukturyzacja.

Fundusze
Europejskie
Wiedza Edukacja Rozwdj

Strona 4

Unia Europejska

Europejski Fundusz Spoteczny

* ¥ %

* gk

* 4 %




% WYZSZA SZKOEA

% FINANSOW I ZARZADZANIA W WARSZAWIE

B. Sygnatury postepowan upadtosciowych i restrukturyzacyjnych:

Sygnatura

Ustawa

Sprawa

dla spraw o otwarcie postepowania

dla spraw o ogtoszenie upadtosci

dla spraw restrukturyzacyjnych po wptynieciu
whniosku o zatwierdzenie uktadu w postepowaniu o
zatwierdzenie uktadu

dla spraw restrukturyzacyjnych po otwarciu
przyspieszonego postepowania uktadowego

dla spraw restrukturyzacyjnych po otwarciu
postepowania uktadowego

dla spraw restrukturyzacyjnych po otwarciu
postepowania sanacyjnego

dla spraw upadiosciowych po ogtoszeniu
upadtosci

dla spraw o zakaz prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej

dla spraw o uchylenie, zmiane lub stwierdzenie
wykonania uktadu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym

dla spraw o zmianeg, uchylenie lub stwierdzenie
wykonania ukfadu zawartego w postepowaniu
upadfosciowym oraz o zmiane, uchylenie lub
stwierdzenie wykonania planu sptaty i umorzenia
zobowigzan  upadtego w  postepowaniach
upadtosciowych wobec os6b fizycznych
nieprowadzgcych dziatalnosci gospodarcze;j

dla zazalen rozpoznawanych przez sad
restrukturyzacyjny

dla zazalen rozpoznawanych przez sad
upadfosciowy
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dla srodkow odwotawczych rozpoznawanych
przez sedziego-komisarza w postepowaniu
restrukturyzacyjnym

dla srodkow odwotawczych rozpoznawanych
przez sedziego-komisarza w postepowaniu
upadfosciowym

dla srodkow odwotawczych rozpoznawanych
przez sad okregowy od postanowien sgdu
upadto$ciowego lub restrukturyzacyjnego

dla spraw o ogtoszenie upadtosci konsumenckiej

dla spraw upadiosciowych po ogtoszeniu
upadtosci konsumenckiej
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Organ

Ustawa

Postepowanie

Kompetencje

Skitad

Sad
restrukturyzacyjny

Sad
upadfosciowy

Sedzia-komisarz

Zastepca
sedziego-
komisarza

Sad okregowy
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Pozasgdowe organy postepowan restrukturyzacyjnych i upadtosciowych:

Organ

Ustawa

Postepowanie

Kompetencje

Forma

prowadzenia
dziatalnosci

Syndyk

Tymczasowy
nadzorca sgdowy

Tymczasowy
zarzadca sgdowy

Zarzgdca

Nadzorca

Nadzorca
wykonania
uktadu

Zastepca
syndyka
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Il PRZEBIEG NAJWAZNIEJSZYCH ETAPOW POSTEPOWANIA (P)

A. Kto moze ztozy¢ wniosek o ogtoszenie upadiosci?

legitymacja
do ztozenia
whniosku o o
ogtoszenie
upadiosci
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Jak wyglada postepowanie o ogtoszenie upadiosci?

Ztozenie wniosku o ogloszenie upadtosci

Zabezpieczenie przez
majatku upadiego poprzez:

*Zlozenie sprawozdania przez:

Postanowienie
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Jak wyglada ustalanie listy wierzytelnosci?

Zgtoszenie wierzytelnosci przez

Formalna kontrola zgtoszenia przez

"Merytoryczna" kontrola zgtoszenia przez

przedstawia liste wierzytelnosci, zas
zatwierdza jg do publikacji w

oraz majg 30 dni na
zaskarzenie zgtoszenia wierzytelnosci do
w formie

rozpoznaje sprzeciwy, od ktérych
przystuguje do sgdu odwotawczego
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b 2

2
”;

Jak wyglada lista wierzytelnosci?

LISTA WIERZYTELNOSCI
Uzupetnienie listy wierzytelnosci” O TAK Q N
Sygnatura sprawy Sedzia - komisarz Oznaczenie sgdu

Upadty (imig i nazwisko / nazwa)

Syndyk (imie i nazwisko / nazwa, ze wskazaniem
numeru w Krajowym Rejestrze Sgdowym, a w
przypadku braku numeru KRS - inne dane
umozliwiajace jego jednoznaczng identyfikacje)

Numer licencji doradcy
restrukturyzacyjnego””

A. Suma wszystkich uznanych wierzytelnosci umieszczonych na liscie wierzytelnosci

B. Suma wierzytelnosci uprawniajgcych do gtosowania nad uktadem

C. Suma wszystkich uznanych wierzytelnosci z podziatem na kategorie zaspokojenia

Kategoria Suma

|

POUCZENIA:

1. W przypadku, gdy informacje nie mieszczg sie w odpowiednich rubrykach, nalezy je umieéci¢ na kolejnych
ponumerowanych kartach formatu A4 ze wskazaniem uzupetnianej rubryki, a jezeli dokument wypetniany jest
elektronicznie, nalezy dodac¢ niezbedna liczbe wierszy w danej rubryce.

2. Informacje odnoszace sie do poszczegdlnych wierzycieli umieszcza si¢ na odrebnych ponumerowanych kartach,
zgodnie z wzorem na str. 2.

* Nalezy zakresli¢ wtasciwy kwadrat.

" w przypadku nadzorcy / zarzadcy dziatajgcego w formie spétki nalezy podaé¢ numery licencji wspdinikéw ponoszacych
odpowiedzialno$¢ za zobowigzania spétki bez ograniczenia catym swoim majatkiem albo cztonkéw zarzadu
reprezentujacych spétke.
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1. Wierzyciel
(imie i nazwisko / nazwa, miejsce zamieszkania albo siedziba, adres oraz PESEL albo numer KRS wierzyciela, a w
przypadku ich braku — inne dane umozliwiajgce jego jednoznaczng identyfikacje)

2. Suma, w jakiej wierzytelno$¢ podlega uznaniu

3. Suma, wedtug ktérej bedzie obliczany gtos wierzyciela w gtosowaniu nad uktadem

4, Kategoria, w jakiej wierzytelno$¢ podlega zaspokojeniu

5.Informacja o istnieniu i rodzaju O TAK Uwagi
zabezpieczenia wierzytelnosci® Q NE
6. Informacja, czy wierzytelnos¢ jest O TAK Uwagi
uzalezniona od warunku* O NE
7 .Informacja, czy wierzycielowi Q TAK Uwagi
przystuguje prawo potracenia* QO NE

8. Informacja o stanie postepowania sgdowego,
administracyjnego, sgdowoadministracyjnego lub postepowania
przed sgdem polubownym w sprawie zgtoszonej wierzytelnosci,

jej zabezpieczenia lub prawa potrgcenia

9. Uzasadnienie uznania wierzytelnosci

10. Uzasadnienie zaprzeczenia przez syndyka oéwiadczeniom wierzyciela

11. Oéwiadczenie upadtego z uzasadnieniem

11.1. Podpis
upadtego

11.2. Wzmianka, ze upadty nie ztozyt
o$wiadczenia w przedmiocie
zgtoszonej wierzytelnosci oraz o
przyczynie nieztozenia o$wiadczenia

DATA i PODPIS SYNDYKA

*Nalezy zakre$li¢ wtasciwy kwadrat.
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Przestanka | Opis Mozliwos¢ wytaczenia Pozytywn
a/negaty
wna

pozwalana na okreslenie,

czy w  stosunku do

podmiotu moze sad polski

moze prowadzic.

pozwalana na okreslenie,

czy w  stosunku do

podmiotu moze byé

prowadzone postepowanie

upadiosciowe.
Jezeli zostanie
uprawdopodobnione, ze
obcigzenia majgtku dtuznika
sg bezskuteczne wedtug
przepisow ustawy albo gdy
dokonane =zostaty w celu
pokrzywdzenia wierzycieli,
jak rowniez jezeli zostanie
uprawdopodobnione, ze
dtuznik dokonat innych
Cczynnosci prawnych
bezskutecznych wedtug
przepisow ustawy, ktorymi
wyzbyt sie majgtku
wystarczajgcego na
zaspokojenie kosztow
postepowania, a okolicznosci
sprawy wskazuja, ze
zastosowanie przepisow o
bezskutecznosci i
zaskarzaniu Cczynnosci
upadtego doprowadzi do
uzyskania majgtku o wartosci
przekraczajgcej
przewidywang wysokos¢
kosztow sg moze nie oddali¢
whniosku
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za$ domniemywa sie, ze
dtuznik utracit zdolnos¢ do

wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan
pienieznych, jezeli

op6znienie w wykonaniu
zobowigzan pienieznych
przekracza trzy miesigce.

Dtuznik jest niewyptacalny
takze wtedy, gdy jego
zobowigzania pieniezne
przekraczajg wartos¢ jego
majatku, a stan ten
utrzymuje sie przez okres
przekraczajgcy dwadziescia
cztery miesigce.

Domniemywa sie, ze
zobowigzania pieniezne
dtuznika przekraczajg

warto$¢ jego majgtku, jezeli
zgodnie z bilansem jego

zobowigzania, z
wylgczeniem rezerw na
zobowigzania oraz
zobowigzan wobec
jednostek powigzanych,

przekraczajg wartos¢ jego
aktywow, a stan ten
utrzymuje sie przez okres
przekraczajgcy dwadziescia
cztery miesigce.

NOTATKI
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[\ ODPOWIEDZIALNOSC CZLONKA ZARZADU ZA NIEZLOZENIE WNIOSKU W TERMINIE W
KONTEKSCIE PRZEPISOW K.S.H. | BADANIE PRZEStANKI NIEWYPLACALNOSCI |

ZAGROZENIA NIEWYPLACALNOSCIA (P, S)

A. Kto ponosi odpowiedzialnos¢ za nieztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci w
terminie?

NOTATKI

B. Czy zlozenie wniosku o zatwierdzenie ukladu w postepowaniu w przedmiocie
zatwierdzenia uktadu zwalnia z odpowiedzialnos$ci?

NOTATKI

C. Czy ztozenie wniosku o otwarcie przys$pieszonego postepowania uktadowego lub

postepowania uktadowego zwalnia z odpowiedzialnosci?

Eﬂ?gggjzsekie Unia Europejska
Europejski Fundusz Spoteczny
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D. Czy ztozenie wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego zwalnia z

odpowiedzialnosci?

NOTATKI

E. Czy z uwagi na fakt, iz Sad restrukturyzacyjny rozpoznawat wniosek o otwarcie
postepowania sanacyjnego ponad 30 dni istnieje mozliwos¢ uwolnienia sie od
odpowiedzialnosci przez cztonka zarzadu, ktéry ztozyt wniosek w terminie dla

ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci?
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NOTATKI
F. lle czasu ma dtuznik na ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci, a ile czasu na
ztozenie wniosku restrukturyzacyjnego?
NOTATKI
G. Jak  weryfikowac przestanke niewyptacalnosci w  postepowaniach

restrukturyzacyjnych i upadtosciowych?
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NOTATKI

H. Czy ustalajac zaistnienie niewyptacalnosci ,zadtluzeniowej” dtuznika na gruncie
art. 11 ust. 2 ustawy z 28 lutego 2003 r. prawo upadtosciowe, w brzmieniu
obowigzujgcym od dnia 1 stycznia 2016 r., przy obliczaniu okresu w ktérym
zobowigzania pieniezne dluznika przekraczajg wartoS¢ jego majgtku nalezy
uwzgledniac jedynie okres w ktorym stan ten utrzymywat sie od dnia 1 stycznia

2016 r.?
NOTATKI

l. Czy zarzad spotki deweloperskiej moze byé skazany za nieztozenie wniosku o

ogtoszenie upadtosci w terminie, gdy spoétka jest wyptacalna?
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NOTATKI

J. Kiedy cztonek zarzadu spotki przestaje ponosi¢ odpowiedzialnos¢ za nieztozenie

wniosku o ogtoszenie upadtosci spotki w terminie?

NOTATKI

K. Kiedy nowy prezes niewyptacalnej spotki ma obowigzek ztozenia wniosku o
ogtoszenie upadtosci, jezeli spotka jest niewyptacalna, a sgd oddalit wniosek o

ogtoszenie upadtosci?
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V. KUMULACJA WNIOSKOW O OTWARCIE POSTEPOWANIA RESTRUKTURYZACYJNEGO |
UPADLOSCIOWEGO, W TYM LEGITYMACJA PROKURATORA NA ETAPIE POSTEPOWANIA
W PRZEDMIOCIE OTWARCIA POSTEPOWANIA RESTRUKTURYZACYJNEGO LUB
UPADLOSCIOWEGO (P,S)

Spoétka Dewelopex S.A. jest najwiekszym deweloperem w Polsce i zarazem spétka
publiczng notowang na gieldzie papierow wartoSciowych. Niestety, na skutek tzw.
wrogiego przejecia spotka boryka sie z szeregiem problemoéw finansowych, w tym
réwniez takich, ktore uzasadniajg restrukturyzacje spoétki. Sytuacja jednak jest
skomplikowana.

Po pierwsze, w rejestrze przedsiebiorcow KRS figuruje wpis stanowigcy, ze spétke moze
reprezentowa¢ dwoéch cztonkéw zarzadu fgcznie albo czionek zarzadu wraz z
prokurentem, za$ zarzad jest trzyosobowy. Zgodnie z informacjg odpowiadajgca
odpisowi aktualnemu z rejestru przedsiebiorcow KRS w rejestrze wpisani sa:

* Anna Niedzwiedz  jako Cztonek Zarzadu
* Dominika Stempien jako Czionek Zarzgdu
* Andrzej Bystry jako Cztonek Zarzgdu

* Jerzy Borowka jako Prokurent

W dniu 4 kwietnia 2017 roku na podstawie uchwaty zarzgdu zapadtej na posiedzeniu z
udziatem Anny Niedzwiedz i Dominiki Stempien skierowano do Sadu
restrukturyzacyjnego wniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego
spotki.

W dniu 8 kwietnia 2017 roku na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktére odbyto sie
w kontrowersyjnych okolicznosciach, zostat zmieniony statut spotki w ten sposob, ze
spotke moze reprezentowac cztonek zarzgdu samodzielnie i dodatkowo wybrany zostat
nowy zarzgd w osobach:

* Tomasz Gutek jako Czionek Zarzgdu

* Alfred Kowalik jako Cztonek Zarzgdu

W dniu 9 kwietnia 2017 roku Tomasz Gutek zlozyt wniosek o otwarcie postepowania
uktadowego w stosunku do spétki i jednoczesnie cofngt wniosek o otwarcie
postepowania przys$pieszonego postepowania uktadowego ztozony w dniu 4 kwietnia
2017 roku.

Jerzy Borowka jako prokurent i pracownik spotki, na podstawie petnomocnictwa
procesowego do reprezentowania spotki cofngt cofniecie wniosku z dnia 4 kwietnia 2017
roku i poinformowat jednoczesnie, ze dla spétki zostat ustanowiony kurator, albowiem
Andrzej Bystry w dniu 2 kwietnia 2017 roku zmart po dtugotrwatej chorobie.
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Jerzy Borowka nie pomylit sie, bowiem 15 kwietnia 2017 roku wniosek ztozyt kurator
ustanowiony dla spotki wnoszgc o otwarcie postepowania uktadowego wzglednie
sanacyjnego.

Spanikowani na skutek catej sytuacji wierzyciele zaczeli dziata¢ niezaleznie.

Bank, bedacy wierzycielem rzeczowym wnidst o otwarcie postepowania sanacyjnego i
jednoczesnie wniosek o ogtoszenie upadtosci.

Fundusz inwestycyjny, finansujgcy Spotke, wnidst o sprzedaz catosci przedsiebiorstwa
na rzecz spoétki Tel-Aviv Development Ltd. z siedzibg w Tel-Avivie. Przedstawiona opinia
wskazuje, ze cena sprzedazy catosci przedsiebiorstwa jest o 20% wyzsza niz kwota
uzyskana z likwidacji przedsiebiorstwa w ramach upadtosci.

Pracownik spétki, Jan Kowalski wnidst réwniez wniosek o ogtoszenie upadtosci swojego
pracodawcy.

Wszystkie te trzy wnioski zostaty ztozone 4 maja 2017 roku.

Sytuacja ustabilizowata sie nieco, gdy 9 maja 2017 roku, zostata zlozona do KRS
uchwata o powotaniu przez WZA Jana Kowalskiego na Czionka Zarzgdu spétki i ugoda
zawarta pomiedzy Tomaszem Gutkiem, Alfredem Kowalikiem i akcjonariuszami spotki co
do uznania zmian zapadtych w dniu 8 kwietnia 2017 roku za niewazne. Na podstawie
tych dokumentéw Jan Kowalki jako Cztonek Zarzadu spétki ztozyt cofngt wniosku o
ogtoszenie upadtosci.

W oparciu o powyzszy stan faktyczny prosze zaproponowaé rozwigzanie powyzszego
problemu i zaproponowac stosowne rozstrzygniecie.

Gdyby Prokurator miat zajg¢ sie tg sprawg z uwagi na istotny interes spoteczny
zwigzany z sytuacjg nabywcow lokali, jaka powinien strategie przyjac dziatania i co moze
zrobié?
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VI.  LEGITYMACJA PROCESOWA PODMIOTOW ZAGRANICZNYCH DO SKLADANIA WNIOSKU O
OTWARCIE POSTEPOWANIA RESTRUKTURYZACYJNEGO | UPADLOSCIOWEGO (P, S)

Prosze wskazaé, czy i na podstawi jakich przepiséw ponizsze podmioty majg legitymacje
do Zzlozenia wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego w stosunku do
niewyptacalnej spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig, zaktadajgc, ze kazdy z tych
podmiotow jest diuznikiem osobistym spétki (w razie watpliwosci, prosze wskazaé
odpowiednie przepisy, ktére majg zastosowanie):

A. Maksatnespéjas procesa administrators w postepowaniu Juridiskas personas
maksatnespéjas process;

NOTATKI
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B. syndyk spétki prawa islandzkiego;

NOTATKI

C. syndyk biatoruski;

NOTATKI
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D. pristav obwodu moskiewskiego na podstawie orzeczenia sgadu obwodu
moskiewskiego o uznaniu legitymaciji pristava do ztozenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci spotek na terenie Rosji;

NOTATKI

E. Managing Director spotki Securucu Ltd. w Delaware dziatajgcy na podstawie
umowy spotki, wskazujgcej na umocowanie dyrektora do ,wszelkich czynnosSci
prawnych i sgdowych” oraz dokumentu w postaci transmisji faksu do Sekretarza
Stanu Delaware wskazujgcego na zmiane dyrektora przez jedynego wspdlnika.

NOTATKI
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VII. BEZSKUTECZNOSC CZYNNOSCI PRAWNYCH w POSTEPOWANIU
RESTRUKTURYZACYJNYM | UPADLOSCIOWYM (P, S)

Spotka Multikolor S.A. uzyskata zewnetrze finansowanie z funduszu inwestycyjnego na
kwote 100 min zt. Majgtek Spétki wart jest, zgodnie z wyceng przygotowang na potrzeby
udzielenia finansowania przez podmiot wybrany przez fundusz:

* Nieruchomosci 150 min z
* Ruchomosci 50 min zt
Spétka posiada réwniez niewycenione udziaty w spotkach cérkach:
* Multikolor 1 Sp. z 0.0.
* Multikolor 2 Sp. z 0.0.
e Multikolor 3 Sp. z 0.0.

Na zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ustanowiono nastepujgce zabezpieczenia:

Majatek Multikolor S.A.:
Nieruchomosci hipoteka do kwoty 200 min zt

Ruchomosci zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy do kwoty 200 min zt
zgodnie z umowg wartos¢ przejmowanego majatku ustala biegty
wskazany przez fundusz

Udziaty w spétkach:

Multikolor 1 Sp. z 0.0. zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach do kwoty 200 min zi,
zgodnie z umowg wartosc¢ przejmowanego majatku ustala biegty
wskazany przez fundusz

Multikolor 2 Sp. z 0.0. zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach do kwoty 200 min zt,
zgodnie z umowg wartos¢ przejmowanego majgtku ustala biegty
wskazany przez fundusz

Multikolor 3 Sp. z 0.0. zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach do kwoty 200 min z,
zgodnie z umowg wartos¢ przejmowanego majatku ustala biegty
wskazany przez fundusz

Majatek Multikolor 1 Sp. z 0.0.:
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Ruchomosci zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy zabezpieczajgcy poreczenie
do kwoty 200 min zt, zgodnie z umowg warto$¢ przejmowanego
majgtku ustala biegty wskazany przez fundusz

Majatek Multikolor 2 Sp. z 0.0.:

Poreczenie

Weksel

Nieruchomosci hipoteka zabezpieczajgca poreczenie do kwoty 200 min zt
Ruchomosci zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy zabezpieczajgcy poreczenie

do kwoty 200 min zt, zgodnie z umowg warto$¢ przejmowanego
majgtku ustala biegty wskazany przez fundusz

Majatek Multikolor 3 Sp. z 0.0.:
Poreczenie
Weksel

Ruchomosci zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy zabezpieczajgcy poreczenie
do kwoty 200 min zt, zgodnie z umowg warto$¢ przejmowanego
majgtku ustala biegty wskazany przez fundusz

Rachunek bankowy  zastaw finansowy na rachunku bankowym

Prosze wskaza¢ potencjalny zakres bezskutecznosci ustanowionych zabezpieczen?
W jaki sposéb mozna ustali¢ zakres tej bezskutecznosci?
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VIIL. »PRZESTEPSTWO RESTRUKTURYZACJI” | ,PRZESTEPSTWO PRE-PACKU” ORAZ
POKRZYWDZENIE WIERZYCIELI

Kazus 1

Drewnix spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig wchodzit w skfad grupy kapitatowej
Drewnopolex S.A. zajmujgcej sie wycinkg laséw. Na majatek spoétki Drewnix sktada sie:

* nieruchomosé, na ktorej posadowiona jest szkdtka le$na, tartak, budynki biurowe
i zaplecze logistyczne oraz las, ktory spétka moze wycinaé zgodnie ze
stosownym pozwoleniem (,Nieruchomos¢”);

* specjalistyczne maszyny stanowigce wyposazenie spotki (,Ruchomosci”);

* udzialy w akacjach spétek cérek, zajmujgcych sie transportem towaréw na catg
Polske (,Udzialy”).

Nierentowna w ogdlnosci grupa kapitalowa wprowadzita szereg zmian, miedzy innymi
polegajgcych na zmianie zarzgdu Drewnix — Prezesem stat sie Jan Szybki, ktory
nastepnie w toku rocznych negocjacji uzyskat kredyt na kwote 100 min zt od banku
Kubus S.A., zabezpieczony na majgtku spotki:

* na Nieruchomosci hipotekg do kwoty 150 min zt;

* na Ruchomosciach - zastawem rejestrowym na zbiorze rzeczy na
zabezpieczenie wierzytelnosci do kwoty 150 min z#;

* na Udziatach — zastawem rejestrowym i finansowym na zabezpieczenie
wierzytelnosci do kwoty 150 min zt.

Jednoczesnie cze$¢ wynagrodzenia pracownikéw Grupy optacat Drewnix poprzez
stosowne kontrakty menadzerskie.

Na skutek nieprawidtowosci w dokumentacji finansowej, bank nie uzyskat stosownych
wpisébw w rejestrze zastawow, a splate wierzytelnosci zabezpieczata realnie
ustanowiona i wpisana hipoteka.

W krétkim czasie Drewnopolex S.A. zostata przejeta przez agresywnie dziatajgcy
fundusz inwestycyjny, ktéry zmienit zarzgd wszystkich swoich spotek, w tym przede
wszystkim Drewnix — na czele zarzadu stangt lwan Bezdomny — obywatel Ukrainy.

Nieruchomosci zostaty sprzedane spétce Posrednik Sp. z 0.0. a nastepnie, w niespetna
rok po trakcji spotce Drewno Sp. z 0.0. Bank Kubu$ S.A. widzgc zmieniajgca sie sytuacjg
ztozyt wniosek o zabezpieczenie swojego roszczenia w stosunku do Posrednika Sp. z
0.0. i jeszcze przed uzyskaniem tytutu zabezpieczajacego wnioski do KW o
ustanowienie zakazow rozporzadzenia.

Sprzedaz na rzecz Drewno Sp. z 0.0. miata miejsce po nieprawomocnym oddaleniu
wniosku o wpis w ksiedze wieczystej (z uwagi na brak zabezpieczenia).
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W niedlugim czasie Drewno Sp. z o0.0. ztozyla wniosek o otwarcie postepowania
sanacyjnego, ktore zostato otwarte, zas zarzadcg zostat Antoni Nowak, wskazany przez
jednego z wierzycieli Drewno Sp. z 0.0.

Drewno Sp. z 0.0. ma co najmniej dwéch wierzycieli osobistych. Przed otwarciem
postepowania sanacyjnego wydzierzawita Nieruchomosci spéice Siekiera Sp. z o.0.,
ktéra prowadzi dziatalnos¢ na Nieruchomosci.

W miedzy czasie, bank dowiedziat sie, ze dokumentacja spétki Drewnix sptoneta, zas
Pan lwan Bezdomny dziwnym trafem zniknat i nie pracuje juz w tej spétce.

Bank Kubus S.A. sprzedat swojg wierzytelnos¢ firmie Windykator Sp. z o.0., ktéra w
trakcie wywiadu gospodarczego ustalita, ze ceny transakcji Nieruchomosci miedzy
Drewnix, Posrednikiem i Drewno byly niskie — na poziomie 2 min zi, za$ obecnie umowa
dzierzawy zaktada roczne wptywy do Drewno od Siekierki na poziomie 1 min zt
Dodatkowo tgczna wartos¢ przedsiebiorstwa Drewnix wynosita realnie 90 min, przy czym
sama warto$¢ Nieruchomosci wynosita tylko 70 min.

Antoni Nowak, skfadajgc plan restrukturyzacyjny zapewnit, ze rynek wyrobow
drewnianych jest bardzo trudny i umowa dzierzawy jest najbardziej optacalng z
mozliwych i stad wskazuje zrodto przychodu spotki Drewno na poziomie 1 min zt przez
20 lat — okres dzierzawy nieruchomosci.

Majgc tak zarysowany stan prawny i faktyczny prosze dokonaé¢ oceny prawnokarnej i
cywilnoprawnej powyzszych zdarzen.

Jakie kroki nalezatoby podjgc.
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Kazus 2

Drewnix spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig zostata sprzedana w ramach
zatwierdzonego przez Sad upadtosciowy wniosku o zatwierdzenie warunkéw sprzedazy
przedsiebiorstwa dtuznika (art. 56a p.u.).

Sad uwzglednit wniosek o zatwierdzenie warunkoéw sprzedazy, bowiem cena byta
wyzsza niz kwota mozliwa do uzyskania w postepowaniu upadtosciowym przy likwidacji
na zasadach ogolnych, pomniejszona o koszty postepowania, ktére nalezatoby ponies¢
w zwigzku z likwidacjg w takim trybie. Opinie sporzadzit biegty.

Postanowienie Sadu jest prawomocne.
Po pewnym czasie, okazalo sie, ze biegly w wycenie nie uwzglednit faktu przejscia na

nabywce drogiej koncesji — przy czym fakt ten nastrecza watpliwosci albowiem
informacja o koncesji znajdowata sie w publicznym rejestrze.

Prosze oceni¢ zakres potencjalnej odpowiedzialno$ci cywilnoprawnej i karnoprawnej
wiasciwych podmiotéw. Jakie dziatania mozna podjg¢ w celu zniwelowania skutkéw
sprzedazy spotki.
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